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MARKETS

Redegjgrelse etterlevelse Offentliggjgringsforordningen

Offentliggjgringsforordningen («SFDR»)* krever at aktgrer i finansmarkedet og finansielle radgivere,
som for eksempel SpareBank 1 Markets AS («SB1M»), publiserer informasjon pa egne nettsider om sine
retningslinjer for hvordan baerekraftsrisiko blir integrert i investeringsbeslutninger og
investeringsradgivning, herunder om og hvordan negative konsekvenser av investeringsradgivning blir
vurdert, og hvordan Ignnspolitikken er i samsvar med integreringen av baerekraftsrisiko i
investeringsbeslutninger og investeringsradgivning. SB1M opptrer som finansradgiver for investorer,
men er ikke regnet som en finansmarkedsdeltaker?.

Redegjgrelsen er oppdatert 06.05.2025 og erstatter dermed tidligere redegjgrelser.

1.0 Baerekraftsrisiko

SB1M har redegjort for risikoen knyttet til finansielle instrumenter i informasjonsnotatet til kunder,
hvor egenskaper og risikofaktorer ved handel med slike instrumenter er beskrevet. Informasjon om
bzerekraft og mulige prisingspavirkninger er inkludert under avsnittet «Risiko knyttet til finansielle
instrumenter» i informasjonsnotatet, som er publisert pa SB1Ms nettsider.

1.1 Apenhet om retningslinjer for baerekraftsrisiko

Finansielle radgivere og finansmarkedsdeltagere er palagt a publisere informasjon om sine
retningslinjer for integrering av baerekraftsrisiko i investeringsradgivning og investeringsbeslutninger.?

Baerekraftsrisiko er definert som en miljgmessig, sosial eller styringsmessig hendelse eller omstendighet
som hvis den oppstar, kan faktisk eller potensielt ha en vesentlig negativ innvirkning pa verdien av en
investering.® SB1M har en plikt til 8 integrere baerekraftsrisiko i investeringsradgivningen pa
foretaksniva®. Dette inngar som en del av vurderingen av foretakets samlede kapitalbehov (ICAAP).

Eksempler pa baerekraftsrisiko som faktisk eller potensielt kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa
investeringens verdi dersom den oppstar, er som fglger:

e Miljgmessig baerekraftsrisiko kan omfatte klimaendringer, karbonutslipp, luftforurensning,
stigende havnivaer eller kystoversvgmmelser eller skogbranner;

e Sosial baerekraftsrisiko kan omfatte brudd pa menneskerettigheter, menneskehandel,
barnearbeid eller kjgnnsdiskriminering;

e Styringsmessig baerekraftsrisiko kan omfatte manglende mangfold pa styre- eller ledelsesniva,
brudd pa eller reduksjon av aksjeeiernes rettigheter, helse- og sikkerhetsproblemer for
arbeidsstyrken, eller darlige sikkerhetstiltak pa persondata eller IT-sikkerhet.

1 Europaparlaments- og Radsforordning (EU) 2019/2088, ogsa kjent som Offentliggjgringsforordningen (SFDR), fastsetter
standardiserte opplysningsforpliktelser for aktgrer i finansmarkedet (tilbydere av UCITS, AlF-er, livsforsikring,
pensjonsprodukter, investeringsselskaper og kredittinstitusjoner som driver portefgljeforvaltning) og finansielle radgivere.

2 Jf. SFDR artikkel 2 nr. 1 bokstav b/j.
3Jf. SFDR artikkel 3

4 Jf. SFDR artikkel 2 (22)

5 Jf. SFDR artikkel 3
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Baerekraftsrisiko kan enten representere en separat risikokategori eller ha en styrkende effekt pa andre
risikokategorier, slik som markedsrisiko, likviditetsrisiko, kredittrisiko eller operasjonell risiko.

SFDR krever® at finansielle radgivere publiserer informasjon om hvorvidt de vurderer baerekraftsrisiko i
investeringsradgivning pa produktniva. SB1M gjgr seg oppmerksom pa at det er for tiden begrenset
med tilgjengelig informasjon og varierende kvalitet i rapporteringen av barekraftsrisikoer fra
selskapene og spriket i oppfatningen pa baerekraft og en bedrifts score anses derfor ungyaktig. Det er
derfor utfordrende a fremskaffe tilfredsstillende sammenlignbar informasjon som kan benyttes ved
investeringsradgivning. Videre er det forventet at dette vil bedre seg i 2025 ved at store selskaper og
bgrsnoterte selskaper er pliktig & rapportere etter CSRD for 2024.

1.2 Uttalelse om negative konsekvenser for baerekraft

Baerekraftsfaktorer er miljpmessige, sosiale og arbeidstakerrelaterte forhold, samt forhold som angar
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser.

SFDR krever’ at finansielle radgivere publiserer informasjon om hvorvidt de vurderer de viktigste
negative virkningene pa barekraftsfaktorer pa produktniva i investeringsrad og/eller
investeringsbeslutninger.

SB1M har vurdert hvorvidt vi skal ta hensyn til de viktigste negative konsekvensene for baerekraft i
investeringsradgivningen, slik det omtales i SFDR artikkel 4. Per i dag har vi valgt a ikke gjgre dette, i
trad med unntaksadgangen i artikkel 4 (1) b. Dette skyldes hovedsakelig at tilgjengelig informasjon er
begrenset og lite sammenlignbar, og at metodene for maling fortsatt er umodne. Vi vurderer at
inkludering av slike data pa naveerende tidspunkt kan gi et misvisende beslutningsgrunnlag og dermed
ikke vaere i kundenes interesse. Pa bakgrunn av dette legger SB1M forelgpig til grunn, i risikonotatet til
kunder, at investor bgr gjgre selvstendige vurderinger pa ikke-finansiell informasjon da dette anses som
tryggest for investor. SB1M fglger med dette utviklingen ngye og vil revurdere var tilnserming nar
datagrunnlaget og metodene blir mer palitelige og vi har som mal a styrke fokuset pa innsamling av
data knyttet til baerekraftsrisiko og vesentlige negative baerekraftsfaktorer, med sikte pa a etablere et
mer oversiktlig beslutningsrelevant grunnlag over tid.

Vi forplikter oss til & oppdatere redegjgrelsen i henhold til eventuelle endringer i var tilnserming til de
viktige negative konsekvenser til beerekraft. Det er ventet at dette vil bedre seg i Igpet av 2025 ved at
store selskaper og bgrsnoterte selskaper er pliktig a rapportere etter CSRD for 2024.

2.0 Bxrekraftpreferanser i investeringsradgivning

Som en del av SB1Ms kundeetableringsprosess har SBIM fastsatt en rutine for a innhente informasjon
om kundens baerekraftspreferanser i samsvar med kravene i MiFID lI-direktivet®. Vi er i ferd med 3
videreutvikle var radgivningsprosess slik at kundens baerekraftspreferanser kan hensyntas i stgrre grad
ved anbefaling av finansielle instrumenter. Dette inkluderer bade vurdering av egnethet og informasjon
om risikoer knyttet til miljg, sosiale forhold og selskapsstyring (ESG).

6 Jf. SFDR artikkel 6
7 Jf. SFDR artikkel 4 og 7
8 Jf. MIFID Il artikkel 24 (4)
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2.1 Barekraft i produksjon og distribusjon av finansielle produkter

Som en del av SB1Ms produktgodkjennelses- og distribusjonsprosess har SB1M fastsatt rutine for a
kartlegge informasjon om produktets baerekraftsegenskaper og kartlegging av produktets malgruppe i
samsvar med kunders baerekraftspreferanser gitt av ESMA guidlines® til MiFID II.

For produkter hvor SB1M er produsent skal kartlegging av baerekraftsfaktorer og malgruppe utfgres pa
et tidlig stadium, f@r det er bestemt om produktet skal produseres av SB1M. For produkter hvor SB1M
er distributgr, skal det skaffes informasjon fra produsent om produktet, indentifisert malmarked og den
planlagte distribusjonsstrategien, herunder baerekraftsrelaterte malsetninger.

3.0 Baerekraft i godtgjorelsesordninger

Finansielle radgivere er palagt' & inkludere informasjon om hvordan deres godtgjgrelsespolitikk er i
samsvar med integreringen av baerekraftsrisikoer.

Integrasjon av baerekraft er inkludert i SB1Ms godtgjgrelsespolitikk. Variabel Ignn skal ikke settes
sammen pa en mate som motiverer til uakseptabel risikotaking, herunder ESG-risikoer.

Styret i SB1M har vedtatt selskapets godtgjgrelsesmodell og overvaker effektene av denne. Det er
etablert et Godtgjgrelsesutvalg som skal kontrollere etterlevelsen av selskapets godtgjgrelsespolitikk pa
vegne av styret. Selskapets internrevisor gjennomfgrer arlig en uavhengig kontroll av SB1Ms
godtgjgrelsesmodell, samt etterlevelsen av denne, og rapporterer direkte til selskapets styre.

9 ESMA35-43-3448 Guidelines on product governance fra 03.08.2023
10 Jf. SFDR artikkel 5
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